BSWW legal & tax

PR — |

Kapitalny Newsletter

Najwazniejsze zmiany w prawie rynku kapitatowego

19 pazdziernika 2021 r. 1.  Jakie podmioty objete s3 zakresem SFDR?
SFDR ma zastosowanie do uczestnikdw rynku
finansowego oraz doradcdw finansowych, w tym w
szczegblnosci (cho¢ nie wytgcznie) do:
= - firm inwestycyjnych, ktére swiadczg ustugi
- I eg |S I a CYJ n a zarzadzania portfelem lub doradztwa
finansowego;

nOWOéC' dla SEktora zaktadéw ubezpieczenn udostepniajacych

. ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne lub
US*Ug flnanSOWYCh Swiadczacych ustugi doradztwa
ubezpieczeniowego w odniesieniu do
ubezpieczeniowych produktéw
inwestycyjnych;

zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

10 marca 2021 r. zaczety obowigzywac przepisy

Przepisy te majg na celu wiaczenie posrednikow ubezpieczeniowych
kwestii zwigzanych ze wsparciem ochrony Swiadczacych ustugi doradztwa
érodowiska, dbaniem o spoteczenstwo oraz ubezpieczeniowego w  odniesieniu  do
tadem korporacyjnym (ang. Environmental, ubezpieczeniowych produktow
Social, Corporate Governance — ESG) do procesu inwestycyjnych.
podejmowania decyzji inwestycyjnych i
biznesowych, poprzez natozenie na podmioty 2. Do jakich podmiotéow nie ma
zobowigzane obowiagzku publikowania zastosowania SFDR?
okreslonych informacji na stronach Postanowien  SFDR  nie stosuje sie do
internetowych, w sprawozdaniach okresowych, nastgpujgcych  podmiotow,  dla  ktorych
w politykach wynagrodzeri czy tez w wykonywanie dodatkowych obowiazkow
informacjach ujawnianych przed zawarciem informacyjnych mogtoby stanowic zbyt duze
umowy z klientem. obcigzenie, niezaleznie od ich formy prawnej, pod
W trakcie lektury SFDR moze nasuna¢ sie wiele warunkiem, ze zatrudniajg mniej niz 3 osoby:
pytan zwigzanych ze stosowaniem postanowier posrednicy  ubezpieczeniowi,  ktorzy
tej regulacji wiec my postanowilismy Swiadcza ustugi doradztwa
odpowiedzie¢ ponizej na te, ktére pojawiajg sie ubezpieczeniowego w odniesieniu  do

najczesciej.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. Urz. UE L 317/1), ,SFDR" (ang. Sustainable Finance Disclosure Regulation).



Kapitalny Newsletter

ubezpieczeniowych
inwestycyjnych;
firmy inwestycyjnie, ktére Swiadczg ustugi
doradztwa inwestycyjnego.

produktow

3. Dlaczego niektére podmioty musza
stosowa¢  Rozporzadzenie SFDR, skoro
podlegajg  obowigzkom  wynikajagcym z
Dyrektywy NFRD??

Niektdére podmioty, takie jak np. spétki publiczne,
banki czy zaktady ubezpieczen, majg obowigzek
zamieszczania w sprawozdaniach okresowych
okreslonych informacji niefinansowych.
Przyktadowo sg obowigzane do zawarcia w
sprawozdaniu z dziatalnosci oswiadczenia o swojej

polityce obejmujacej co najmniej kwestie
srodowiskowe,  spoteczne i  pracownicze,
poszanowanie praw cztowieka oraz

przeciwdziatanie  korupcji i tapownictwu.
Podkreslenia wymaga fakt, ze Dyrektywa NFRD
dotyczy udzielania informacji o swojej dziatalnosci,
natomiast SFDR o wtasnych produktach i ustugach
finansowych, ale w oparciu o informacje na temat
dziatalnosci podmiotu trzeciego, ktorg te produkty
lub ustugi finansuja.

4.  Coklienci zyskaja dzieki SFDR?

W  zwigzku ze stosowaniem SFDR przez
uczestnikow rynku finansowego, klienci chcacy
inwestowac w sposéb odpowiedzialny, beda mogli
wybra¢  produkty finansowe dedykowane
bezposrednio kwestiom ESG, w szczegdlnosci tzw.
produkty ,dark green”, ktore maja na celu
zrownowazone inwestycje oraz tzw. produkty
Jlight  green”,  promujace  m.in.  aspekt
srodowiskowy lub spoteczny.

5. Jakie obowigzki naktada SFDR na
podmioty rynku finansowego?
SFDR naktada na podmioty rynku finansowego
nowe obowiazki informacyjne, skutkujace
koniecznoscia wskazywania w informacjach
ujawnianych  klientom  sposobu, w jaki
uwzgledniajg kwestie ESG jako ryzyko dla wartosci
inwestycji oraz skutkéw podejmowanych przez
nich decyzji inwestycyjnych, ktére moga miec
wptyw na S$rodowisko. Wskazane informacje,

w zaleznosci od konkretnego przypadku, musza
by¢ publikowane:
na stronie
zobowigzanego;
w polityce wynagrodzen ww. podmiotu;
w  informacjach  ujawnianych  przed
zawarciem umowy z klientem;
w sprawozdaniach okresowych podmiotow
zobowigzanych;
w komunikatach marketingowych.

internetowej podmiotu

6. Czy wszystkie obowigzki wynikajgce z

SFDR musza by¢ wykonywane juz teraz?
Co do zasady tak, za wyjatkiem wymogow w
zakresie ujawnien w sprawozdaniach okresowych,
ktore uczestnicy rynku finansowego powinni
stosowac od dnia 1 stycznia 2022 .
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2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE z dnia 22 pazdziernika 2014 r. zmieniajaca dyrektywe 2013/34/UE w odniesieniu do ujawniania informacji
niefinansowych i informacji dotyczacych réznorodnosci przez niektére duze spétki oraz grupy (Dz. Urz. UE L 330), ,Dyrektywa NFRD” (ang. Non-Financial Reporting
Directive).

Tresci zamieszczone w niniejszym materiale maja charakter wytacznie informacyjny i nie stanowia porady prawnej. Osoby zainteresowane uzyskaniem

porady prawnej lub bardziej szczegdtowych informacji dotyczacych omawianych kwestii proszone sg o bezposredni kontakt z prawnikami kancelarii act
BSWW legal & tax.
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